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Q1: กองทุน K-OIL ลงทุนในอะไร

A1: ลงทุนในสญัญาซ้ือขายลว่งหนา้น า้มนัดิบ West Texas 

Intermediate (WTI) ผ่านกองทุนต่างประเทศ 

PowerShares DB Oil Fund –DBO (กองทุนหลกั)

Q2: น ้ำมนัดิบ West Texas Intermediate (WTI) คืออะไร

A2: คือ น ้ามนัดิบประเภทหน่ึงท่ีมีคุณภาพดีกวา่ และมีราคาสูง

กวา่น ้ามนัดิบประเภทอ่ืนๆ เน่ืองจากมีแร่ก ามะถนัต า่กวา่

น ้ามนัประเภทอ่ืน และน าไปกลัน่เพื่อไดน้ ้ามนัท่ีมีคุณภาพ

ดีท่ีสุด 

แหล่งขอ้มลู: www.cmegroup.com, www.investopedia.com

ขอ้ควรรูก่้อนลงทุนในกองทุน K-OIL

Q3: ท ำไมตอ้งลงทุนในสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้

A3: เน่ืองจากไมส่ามารถซ้ือน ้ามนัดิบมาเก็บไวไ้ดเ้หมือนทองค า 

เพราะมีค่าใชจ้า่ยในการเก็บรกัษาท่ีสูงมาก จึงตอ้งลงทุนใน

สญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแทน

Q4: สญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมนัดิบมีก่ีแบบ

A4: สญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบท่ีซ้ือขายในตลาด NYMEX* มี

หลายตวัแบ่งตามอายุท่ีแตกต่างกนั ตั้งแต่ 1 เดือน ไปจนถึง 

12 เดือน ซ่ึงก็จะมีการเปล่ียนแปลงของราคาท่ีต่างกนัดว้ย

*NYMEX หรือ New York Mercantile Exchange คือศนูยก์ลางการซ้ือ

ขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้สินคา้โภคภณัฑ ์มีส านักงานใหญ่อยูท่ี่

นิวยอรค์ สหรฐัฯ
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Q5: สำมำรถดูรำคำน ้ำมนัดิบท่ีประกำศตำมเว็บไซตต์ำ่งๆเพ่ือตดัสินใจลงทุนไดห้รือไม่

A5: ราคาน ้ามนัดิบท่ีประกาศตามเวบ็ไซตทุ์กวนัเป็นราคาของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบท่ีมีอายุน้อยท่ีสุด คือ 1 เดือน (หรือท่ี

เรียกวา่มีก าหนดส่งมอบกนัในเดือนใกลท่ี้สุด) แต่กองทุนหลกั (DBO) อาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบคนละตวั (หรือท่ีมี

ก าหนดส่งมอบในเดือนไกล) ท าใหไ้ม่สามารถใชร้าคาน า้มนัดิบท่ีประกาศตามเวบ็ไซตต์า่งๆในการตดัสินใจลงทนุได ้

Q6: ควรดูอะไรเพ่ือประกอบกำรตดัสินใจซ้ือขำยกองทุน K-OIL

A6: ควรดูการเปล่ียนแปลงราคาของกองทุนหลกั (DBO) โดยสามารถติดตามราคากองทุน DBO ไดท่ี้ 

www.bloomberg.com/quote/DBO:US

Q7: ท ำไมกำรเคล่ือนไหวของรำคำน ้ำมนัดิบ กบั NAV กองทุน K-OIL จงึไม่สอดคลอ้งกนั

A7: เน่ืองจาก 2 ปัจจยัหลกั (รายละเอียดในหน้าถดัไป)

1) ราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบคนละตวักนั 

2) ตน้ทุนในการเปล่ียนสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบ (Rollover Cost) 

ขอ้ควรรูก่้อนลงทุนในกองทุน K-OIL (ตอ่)

กองทุน K-OIL เป็นกองทุนท่ีมีควำมซบัซอ้น เน่ืองจำกกองทุนหลกัลงทุนในสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ท่ีใหผ้ลตอบแทนอำ้งอิงกบัน ้ำมนั (ไม่ได้

ลงทุนโดยตรงในน ้ำมนั) ท ำใหก้องทุนมีควำมเส่ียงจำกควำมแตกต่ำงระหว่ำงรำคำของสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมันท่ีกองทุนหลกัลงทุน 

และรำคำน ้ำมนัท่ีนักลงทุนติดตำม ซ่ึงอำจเคล่ือนไหวไม่สมัพนัธก์นั
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สญัญำซ้ือขำยลว่งหนำ้น ้ำมนัดิบท่ี

สง่มอบเดือนใกล้

(รำคำสญัญำฯตวัที่ประกำศตำมเว็บไซตต์ำ่งๆ)

แหล่งขอ้มลู: 

https://www.bloomberg.com/quote/CL1:COM

สญัญำซ้ือขำยลว่งหนำ้น ้ำมนัดิบท่ี

สง่มอบเดือนไกล

(รำคำสญัญำฯตวัที่กองทุนหลกั – DBO ลงทุน)

แหล่งขอ้มลู: 

www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-

crude_quotes_settlements_futures.html#tradeDate=06/08/2017

เดือนที่สง่มอบ

ปัจจยัท่ี 1: ตวัอยำ่งควำมแตกตำ่งของรำคำสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมนัดิบคนละตวักนั
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กราฟเปรียบเทียบการเคล่ือนไหวของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบ (ส่งมอบเดือนใกล ้กบั เดือนไกล)

สญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมนัดิบ ส่งมอบเดือนก.ค. 2560

สญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมนัดิบ ส่งมอบเดือนมี.ค. 2561

ตวัอยำ่งกำร

เคล่ือนไหวรำคำใน

รอบ 3 ปีที่ผ่ำนมำ

(1 มิ.ย. 2557 –

31 พ.ค. 2560) 

แตกตำ่งกนักว่ำ 11%

สง่มอบเดือน

ก.ค. 2560
สง่มอบเดือน

มี.ค. 2561

ปัจจยัท่ี 1: ตวัอยำ่งควำมแตกตำ่งของรำคำสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้น ้ำมนัดิบคนละตวักนั (ตอ่)

ท่ีมา: Bloomberg ขอ้มลูระหวา่งวนัท่ี 30 พ.ค. 2557 – 31 พ.ค. 2560
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• ในชว่งท่ีราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบท่ีมีก าหนดส่งมอบเดือนไกล แพงกวา่ สญัญาซ้ือ

ขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบท่ีมีก าหนดส่งมอบเดือนใกล ้

• เมื่อกองทุนหลกั (DBO) ตอ้งการลงทุนต่อเน่ือง (Rollover) จึงตอ้งขายสญัญาฯตวัเดิม (เดอืน

ใกล)้ ในราคาท่ี “ต า่กวา่” เพื่อซ้ือสญัญาฯตวัใหม ่(เดอืนไกล) ในราคาท่ี “สูงกวา่” 

• ดงันั้น จงึเกิดกำรขำดทุนจำกกำร Rollover ได้

วนัครบก ำหนดอำยุสญัญำฯ รำคำ Settlement

ธ.ค. 2560 (ตวัเดิม) 45

เม.ย. 2562 (ตวัใหม่) 47

ตารางตวัอยา่งการ Rollover สญัญาซ้ือขายล่วงหนา้น ้ามนัดิบ  

สมมติ กองทุนหลกั (DBO) ถือสญัญาฯท่ีครบก าหนดอายุในเดือนธ.ค. 2560 และตอ้งการขายสญัญาฯตวัเดิมท่ีถืออยู ่(ราคา 45 บาท)

ไปซ้ือสญัญาฯตวัใหม่ (ราคา 47 บาท) จงึท ำใหเ้กิดกำรขำดทุนจำกกำรเปลี่ยนแปลงสญัญำฯ 2 บำท (ขำยถูก ซ้ือแพง)

ปัจจยัที่ 2: ตน้ทุนในกำรเปล่ียนสญัญำซ้ือขำยลว่งหนำ้น ้ำมนัดิบ (Rollover Cost) 
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กองทุนน้ีเป็นผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความซบัซอ้นหรือมีความเส่ียงสูง ซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนใน

กองทุนรวมทัว่ไป ผูล้งทุนควรสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมจากคนขาย หรือศึกษารายละเอียดจากเอกสาร

ประกอบการเสนอขายกองทุน กองทุนป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน 

เน่ืองจากกองทุนไมไ่ดป้้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนเต็มจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อตัราแลกเปล่ียนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเริ่มแรกได ้สนใจลงทุนและขอรบัหนังสือช้ีชวนไดท่ี้ บลจ.กสิกร

ไทย ผูล้งทุนโปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน

ค ำเตอืนกองทุน K-OIL


